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Nachgefragt

Was lernt man in
einer Risk-Factory?

Rudi Zagst

ist Leiter des
1VB-Stiftungsin-
tituts fiir Finanz-
mathematik der
TU Miinchen.

Jas Bankgewerbe braucht Mathematiker.
Jie HypoVersinsbank fordert darum schon
:eit zwei Jahren einen Lehrstuhl fir Finanz-
nathematik an der Technischen Universi-
&t (TU). Jetzt hat die Hochschule mit Hilfe
jes Geldinstituts ein Stiftungsinstitut auf-
jebaut. Rudi Zagst, Professor an der neu-
n Einrichtung, erklért das Geben und Neh-
nen zwischen Universitdt und Wirtschaft.

SZ: Was kénnen Ihre Studenten von Ih-
ren lernen?

Zagst: Zunichst einmal lernen die Stu-
lenten die gesamten Grundlagen der Ma-
hematik, von der Analysis bis hin zur
stochastik, sie werden mit allen Werk-
ieugen vertraut gemacht, die sie brau-
‘hen, um in die eigentliche Finanzmathe-
natik einzusteigen. In dieser Disziplin
ernen sie die Grundlagen der Mirkte
tennen, und wie man sie modellieren,
vie man Derivate bewerten und wie man
ich gegen Risiken absichern kann; wie
nan Risikomanagement betreibt bis hin
u einer Strukturierung nach Return-,
irtrags- und Risikogesichtspunkten.

SZ: Wie sieht die Zusammenarbeit der
"U-Finanzmathematik mit Banken aus?

Zagst: Unsere Studenten leisten dort
raktika ab, Diplomanden bearbeiten
‘ragestellungen, die TU und das betref-
ende Unternehmen gemeinsam gewihlt
1aben. Mit der HypoVereinsbank (HVB)
iaben wir jetzt auch ein Oberthema fir
nogliche Promotionen festgelegt, fiir ei-
ten neuen Markt, den die Bank mittelfris-
ig angehen und fiir den sie noch quanti-
ative Fragen vorab bearbeiten will. Da-
u kommt der Know-how-Transfer in
ler Weiterbildung fiir Bankangestellte.

SZ: Schon seit 2001 gibt es einen Stif-
ungslehrstuhl der HVB an der TU. Was
st new am Stiftungsinstitut?

Zagst: Wir haben die Ausbildung we-
entlich praxisndher gestaltet, die Ein-
ichtung institutionalisiert und ihr so
1ehr Gewicht gegeben. Aufgrund der
euen Konstruktion konnten wir weitere
ponsoren gewinnen. Zum Beispiel hat
dgorithmics, der Marktfiihrer fiir Risi-
omanagement-Software, seine komplet-
2 Produktpalette fiir unsere neue Risk-
‘actory zur Verfiigung gestellt. So kén-
en die Studenten mit modernsten Me-
10oden arbeiten, die sonst nur Managern
on GroBbanken zur Verfigung stehen.
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Zagst: Mit Hilfe der HVB haben wir ei-
nen speziellen Rechnerraum eingerich-

~ tet, in dem die Studenten Risiko-Szena-

rien durchspielen kénnen. Praxisnah, in
einer Art Trockeniibung, sollen sie erfah-
ren, was es heifit, wenn Mirkte schwan-
ken, wenn Mirkte fallen und sollen so
frithzeitig lernen, darauf zu reagieren.
Sie kénnen zum Beispiel einen Borsen-

| crash wie den Black Monday von 1987
| einspielen und miissen unter diesem
| Crash-Szenario ihr Portfolio kontrollie-
| ren. In einem nichsten Schritt wollen
. wir den Studenten die Moglichkeit ge-
| ben, ihre Portfolios und Risiken mit den

in Echtzeit eingespeisten aktuellen

1 Marktdaten zu steuern.

SZ: Ist mit dem Aufbau des Instituts

| ein Stellenausbau verbunden?

Zagst: Wir haben gerade einen Wissen-

:| schaftler auf eine zweite Professur beru-
| fen; wir hoffen, dass wir bald seine Zusa-
| ge bekommen. Wir konnten die Zahl der
‘| Assistentenstellen aufstocken und arbei-

ten mit weiteren Lehrstithlen aus angren-
zenden Fichern zusammen.
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