ZERTIFIKATE-WISSEN LEIGHT
GEMACHT

Ein Autorenduo hat sich der Aufgabe
angenommen, mit Fehleinschitzun-
gaen und mangalndem Wissan rund
umdie Anlagaklasse Zeartifikate aufzu-
raumen. Sie eklaren anhand einfa
cher Beispiele die Funktionsweaisevon
Darivatan. Auch dis Fragen, for wan
dicza Papiere besonders geosigneat
sind und wie ein erfolgreiches Port-
folico mit Zertifikaten aussshen kann,
wardan geklart.

Wie funktionieren Zarfikate — und wis
B==t =ich damit en ausgawoganes
Fortfdlio zusammenstallan? Antworton
auf diesa Fragangaban Fudi Zagst und
Michasl Hubsr in hram Buch Zertifikate
spigend  beherrschen”.  Anschaulich
bezchraiben =ie darin daz Zuzammen-
spE wvon Anlageklassan wie Aktien

ZERTIFIKATE

ypeninnd behermaiin

Renten und Immobilien sowie strukiu-
rierten Produkten. Im Mittelpunkt des
neuan Ratogebers fir den Umgang
mit Zerfifikaten steht Bruno. So wia
ain Ankedar sin afolgreichas Portfo-
llo zusammenstdlen méchte, macht
sich FuBkalmanager Bruno daran,
gine erfolgreiche  FuBkallmannschaft
aufzustellen. Dabei untestitzen ihn
zwail Spezialisten: Trainer Mr. Drill und
Spiatheoratiker Or. Cuandt. Wahrand
tr. Drill stetz mit wichtigan Tipps und
Hinwelsen parat steht, erButert Or
Cuandt Rechnungen und Fommeln.
Dia mathematizchen Ciskurzs  =ind
arepri.chsvoll, abar gut warstandlich.

L.neues

Fit fiir gin individuelles Portfalio
Cie Deviza lautat: Fir den Umgang
mit allen Anlageformen, =o auch mit
Zertffikatan, ig ez unabdingbar, deren
Funktionsweaisa zu varstahan. Ergeab-
nis des Jusammenspiek von Fifball-
manager Bruno, Trainer Mr. Drll und
Theoratibar Dr. Quandt: Der Lasar ist
fit fir den Aufbau eigener Zertifikata-
Fortidics.

Fudi Zagst ist Professor fr Finanzma-
thematk an der Technischen Lniversi-
tat Minchen und Leiter des dortigen
HVE -Stiftungzinstituts  fir Finanzma-
thermatk. 2007 verlieh ihm die Zeit-
schrift JUnicum Baruf de Auszeich-
nung ,Profassor des Jahres 2007
Mizhasl Huber ist Analyst im Bemich
Frivate Weatth Managament bai ainer
intarnationalen Investmantoank.

Oas Buch ,Zeartifikate spielend behar-
schen” ist im FinanzBuch Verdag er-
zchienan. Ez ha 239 Saiten und kostet
20,90 Eumo. ISBN: 978-3-23873-45740,

NEGATIVE EURIBORS®? — NEVER EVER!

Die Geldmarktsitza sind in den ver
gangenen Wochen weiter gafallen.
Dar Austausch von Uberschusslioui-
ditat innarhalb das Bankensystams
findat zwar weiterhin allenfalls rudi-
mentdr statt. Das halt de in den
Galdmarkt satz-Findungsforan  betai-
ligtan Bankan freilich nicht dawon ab,
tAglich niedrigere S8tze 2u quotieran.
So liegt der Dreimonats-ELRIBCR?
nach 083 Prozant Anfang August
mittlierweile nur noch bBai 078 Pro-
zant. In dan USA fid der Zins zuletzt
auf weniger alz 0,3 Prozant — und liegt
damit deutlich untarnalb saines japa-
niechen Pendants (027 Frozent). War
nicht immer Japan das Land mit dan
niedrgstan Zinsan?

Schon ertdnen Stimmen, welche ne-
gativen Geldmarktz&tzen daz Wort

Koemelius Purps, Zins-Experte
dar HypoVersinsbank

redan, Leider SuBarn sich dissa Stim-
men nicht mit Worten, sondarn mit
Gald, 50 dass wir dasn wahne Beweg-
ginda nicht wiklich nachwolzishen
kinnen. Aus dem Handel emeichen
unz Mddungen, wonach aeinige Markt-
teiinehmer Zinsfloors — also Optionen
auf eine Znsuntargrenze — mit anam
Strike bei 0,00 Prozent erwerban. Die-
22 Ankeger emtan nur dann einan Er-
trag, wenn dia Differenz aus Sirke und
tatséchlichern EURBOR® positv st
Mithir: Sie gpekulisran auf eine Phaze,

inwalkhar dar ELIRIBOR® negativ ist.
Lind fir diesa Watta zahlen sia auch

noch vorab einen Einsatz (Lpfront).

Wahrschainlich spekulioren diesa Zait-
gencssen in Wirklichkeit gar nicht auf
negdive Geldmarktzinzan. Vielmehr
scheint ihnen das Produkt sslbst ain
Bekoprofil 2u generieren, wealkhes
sich als Absicherung (Hedge) flr
imendwalzha Positionan in dan Un-
tiefean hres hochdiversifizierten Anla-
geportfolice nutzen lAsst. Dann, seien
wir ehrlich: KSnnen wir unz nagativa
EURIBOR®:s vorstellen? Was wirda
das cdenn bedeuten? Ene Bank
stellte einer anderen Liquiditat zur
Verflgung und zahte auch noch
cdafir. Bal aller Ligbe, ana Boni-
Cusrsubventionisrung innerhalb des
Bankanzyztams wird ez nicht gebean.



